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AVISO DE OFERTA PUBLICA DE BONOS ORDINARIOS DEL BANCO COMERCIAL AV VILLAS S.A. 22 DE FEBRERO DE 2021
EMISION DE BONOS ORDINARIOS POR HASTA $500.000.000.000
Calificacion asignada a la Emisidn de Bonos Ordinarios por BRC Investor Services 5.4, SCV "AAA" (col), seglin consta en el Acta No. 1.834 del 20 de noviembre de 2020
La Emisién y Colocacion de Bonos Ordinarios del Banco Comercial AV illas 5.A. v su respectivo Reglamento de Emisian y Colocacién fueron aprobados por el Comité Directivo del Banco Comercial AV Villas 5.4, segin consta en el Acta No, 1.034 del 28 de septiembre de 2020
La Superintendencia Financiera de Colombia ("SFCT). mediante el oficio No. 2020281960-011-000 del 17 de diciembre de 2020, se pranuncid con respecto a la inscripcidn automédtica en e RNVE y la oferta pablica de los Bonos Ordinarios gue hacen parte de la Emisian.

1. ENTIDAD EMISORA: Banco Comercial AV Villas SA. (A Villas' o o "Emisor”) identificada con NIT 860.035.827-5 y con domicilio principal en la Carrera
13 Mo. 26 A 47 Primer Pisa, Bogotd D.C.

2. MONTO TOTAL DE LA EMESION: El monto total de I emisién (la "Emision”) serd de hasta quinientos mil millenes de peses ($500.000.000.000) moneda
legal colombiana (el “Mento de ks Emision®). La Emisién estard denominada en pesos moneda legal colombiana ("Pesos”).

3. REAPERTURA DE LA EMISION: En caso d Ia Emisidn sea colocada en su totalidad, ésta podra ser reabierta previa autorizacion de la SFC. Lo anterior,
siempre gue b finalidad de b Reapertura sea adicionar e Monto de la Emisidn para una o varias de ks series y/o subseries cojocadas y que no
sea posterior a b Fecha de Vendmiento de las serles y/o subseries objeto de Reapertura, La Reapertura y los Bonos Ordinarios adiclonales a colocarse
deberin cumplir con los requisitos establecidos en d articulo 6.4.1.1.47 del Decreto 2555 de 2010y |as demds Leyes Aplicables.

4. OBJETO ECONOMICO DE LA PRESENTE EMISION: Banco AV Villas destinard el 100% de los recursos de la colocacién de la Emisién al desarrollo del
objeto social del Emisar, inchiyendo dentro de ello la sustitucion de pasivos financieros y/o para capital de trabajo del Emisor,

De forma temporal, los recursos producto de b colocacion de b Emision, podrdn ser invertidos mientras se materializa su destinacion, en productos
financieras de bajo riesgo y alta Fquidez administrados por entidades vigladas por la SFC.

En cumplimiento de o disp | numeral 1.:3.6.1.1.8 del Capitulo |1 del Tituk | de Ia Parte Il de | Circular Bsica Juridica expedida por s SFC, el Emisor
na destinard mas del diez por ciento (10%) de los recursos provenientes de la Emisidn al pago de pasivos con compafiias vinculadas o sodos del Emisor.

5. CLASE DE TITULO OFRECIDO: Los titulos objeto de b presente Emisidn son los bones ordinarios de AV Villas (los "Bonos Ordinarios”, bos cuales se
emitirdn de acuerdo con los términos y condiciones del presente aviso de oferta piblica (el “Aviso de Oferta Publica”), el reglamento de emision y colocacion
de b Emision (el "Reglamento”) y del prospecto de informacien de la Emisian (& "Prospecto de Informacion”).

& VALOR NOMINAL DE CADA BONO: Los Bonos Ordinarios de | serie A estardn denominados en Pesos y tendrin un valor nominal de un millon de Pesos
($1.000.000) cada uno.

previstos en elinstructivo, y bos definides en el Prospecto de Informacién, el Reglamento y en el presente Aviso de Oferta Publica.

(i} Realizar & proceso de cumplimiento de las operaciones producto de b adjudicacion, para bo cual debers instruir a Deceval en la realizacion de las
entregas bajo la modalidad Entrega contra Pago (DVP) Sebra = Deceval

Los destinatarios de la Oferta podrin ser o no afiliades al MEC (Sistema Centralizado de Operaciones de Negociacion y Registro - MEC - Mercado
Electrénico Colombiano).

5l son afliados al MEC, tendrdn ks opcién de presentar sus solicitudes de demanda directamente a la Bolsa de Valores en el horario definido en el presente
Aviso de Oferta Plblca y en ba forma y términos establecidos en el lnstructivo. Dichos afifados al MEC podrdn actuar por cuenta propia o por cuenta de
tercercs sepln lo permita su régimen legal.

Aquellos destinatarios que sean afiliados al MEC y que no deseen presentar sus solicitudes de demanda directamente a b Bolsa de Valores y aquellos
destinatarios que no sean afifados al MEC, podrén presentar sus solicitudes de demanda a través de Agente Lider Colocador o los Agentes Colocadores
definidos en el presente Aviso de Oferta Piblica o a través de cualquier otro afiliado 2l MEC que pueda actuar por cuenta de terceros, utifzando el formato
que ] Agente Lider Colocadar o los Agentes Colocadores distribuyan, en el horario v a través de los medios de comunicacion establecidos a continuacian,
para que dicha entidad, a su vez, presente por ellos tales demandas ante b Boka de Valores a trawés del Sistema Blectrinico de Adjudicacian.

A continuacitn, se establecen los horarios para b recepeién e ingreso de las demandas:
Afiliados al sistema MEC

Directamente via web:
Entre las 8:30 am. y las 12:00.m.
La direccién dectrdnica se encuentra registrada en o Instructivo
expedido por la Boka de Valores.

Mo Afiliados al sistema MEC

A través del Agente Lider Colocador u Otros Agentes.
Colocadores o a través de cualquier otro afillade al MEC:

o
7.INVERSION MINIMA Y MONTO MINIMO DE NEGOCIACION: L inversién minima sers equivalente a diez (10) Bonas Ordinarios, es decir, diez milones | Horarlo Através del Agente Lider Colocador y Otros Agentes Entre las 8:30 am. y bos 11:00 am.
dle Pesos (£10.000,000) i e it * La hora oficialserd ks cel servicor del plicativo de BVC.
En c fa, no podran real; operac en el mercado primario ni en el mercado secundario, por montos inferiores a diez millones de Pesos ‘lahmauﬁ:lalseuﬁhddsa:vﬂorddapicaﬁmdemfc.
($10.000.000). Los Bonos Ordinarios podrin negociarse en mitiplos de un (1) Bono Ordinario, siempre y cuando se cumpla con b inversién minima.
. 2 Ordi o op g . O Teléfo Agente Lider Colocador: Corficolombiana 5.4, Teléfonos: 3538787 ext. 7413, 7409, 6133, 6345 en Bogotd D.C
nl.._lal_ e enb:Bonqs il deberd hacerse, de acuerdo con el monto de inversidn minima, por un nimero entero de Bonos vaque los Y Foxee Cal Casa de Boka S.A, Teléfonos: 100 ext, 22607, 5, 22751 en Bogotd D,

8.LEY DE CIRCULACION \’NEGOC!&CION SECUNDARIA: Los Bonos Ordinarios serdn emitidos ala orden v su negociacian se sujetard a |o sefialado en la
leyy en bos reglamentos yla Circular Unica del Mercado Electronico Colombiano administrado por |a Bolsa de Valores. La transferencia de | titularidad de los
Bonos Ordinarios se hard mediante b anotacién en cuenta que realice Deceval, de conformidad con lo establecido en el Reglamento de Operadiones de
Deceval.

Los Bonas Ordinarios tendrin mencado secundario a través de b Bolsa de Valores de conformidad conlo establecido en &l Reglamento y b Circular Unica del
MEC, y la transferencia se realizara mediante la anotacion en cuenta de conformidad con lo establecido en el Regl de Operaciones de Deceval

9. DESTINATARIOS DE LA OFERTA: Los Bonos Ordinarios harén parte del mercado principal y tendrén como destinatarios al plblico en general

10. SERIE, SUBSERIES Y PLAZO DE REDENCION DE LOS BONOS ORDINARIOS QUE SE OFRECEN: La Emisidn consta de 1 serie (A) con ks
caracteristicas para cada uno de bos Bonos Ordinarios establecidas en numeral 5 ded Capitulo | de la Primera Parte del Prospecto de Informacidn

En d presente Aviso de Oferta Pablica se ofrecen bis siguientes Series v subseries.

Serie A: Los Bonos Ordinarios de esta serie estardn emitidos en Pesos, devengarin un interés flotante referenciado al IPC y su capital serd redimido
totalmente al vencimiento de los mismos.

Serie PO o TS Plazo
A A3 IPC + 1,00% EA. 3 afos
A AS IPC + 1,70% EA. 5 afios

Célculo de Intereses sobre IPC: Los intereses se liguidarin como una tasa variable, con base en el dltimo dato ofidal suministrado por el DAME para el IPC
anualizada de los dtimos 12 meses conocida al momento en que s inicie el respectivo periodo de causacion delinterés y adicionada en los puntos (Margen)
determinados al momento de la respectiva Oferta Publica.

El célculo de bos intereses de dicha Serie se hard de conformidad con o descrito enla Primera Parte - De los Valores, Capitulo | - Caracteristicas de los Vidlores,
Condiciones y Regles de bz Emisian, Numeral 5.8 - Rendirmiento de los Bonos Ordinarios del Prospecto de Informacion de b Emision y con base en una tasa
fija efectiva anual.

Todas bos cilculos de Intereses se realizarin con aproimacion a sels (6) dedimales,

Los Bones Ordinarios devengardn intereses Unicamente hasta b Fecha de Vencimiento,

Mo habra lugar 2l pago de intereses por el retardo en & cobro de intereses o capital dentro del plazo indicado, salvo por la mora en situaciones causadas por
el Emisor. 5i la fecha de page de intereses del (ltimo periodo commesponde a un dia no habil, se reconocerdn intereses sobre &l capital hasta la fecha habil
siguiente, fecha en la cual se efectuard o pago. Para todos los efectos, los dias sabado, domingo y festivos se jerdn como no hébiles.

11. READQUISICIGN DE LOS BONOS: Transcurrido un (1) afio desde la fecha de b Emisitn, el Emisor podrd adquirir los Bonos Ordinarios de cualquiera de
las series ofrecidas, siempre que dicha operaciin sea realizada a través de b Bolsa de Valores de acuerda con b normativa vigente. La posibibdad del Emisor
de adquirir sus propios Bonos Ordinarios no obliga a quienes adquirieron los Bonos (los “Tenedores de Bonos”) a su venta. Dicha adquisician implica la
amortizacion extracrdinaria de los Bones Ordinarios, los cualles serin entregados para su anulacion y no podrin ser emitidos nuevamente ni revendidos.

En aquells circunstancias en las que concurran en el Emisor la calidad de acreedor y deudor respecto de los Bonos Ordinarios, éstos se extinguiran por
canfusian en los términos establecidos en el Cadigo Civl y de conformidad con ko previsto en & parmafo segundo del articulo 2 de b Ley 964 de 2005,

12 TASA MAXIMA DE RENTABILIDAD: La tasa méxima de rentabilidad ofrecida para cada una de |as subseries ofrecidas serd |2 contenida en ef numeral 10
del presente Aviso de Oferta Pdblica,

13. PERIODICIDAD DE PAGO DE LOS INTERESES: La periodicidad de pago de bos intereses serd Trimestre Viencido [TV}, Estos perfodos se contardn a partir
de b Fecha de Emisidn. En el evento en que se ofrezca mds de un Lote, todos los Lotes tendran la misma Fecha de Emision.

Las especificaciones relacionadas con e pago de rendimientos de los Bonos Ordinarios se encuentran descritas en la Primera Parte - D los Valores, Capitubo I -
Caracteristicas de bos Valores, Condiciones y Reglas de |a Emisidn, Mumeral S = Modalidad, Periodicidad de pago de los intereses y medic que se utiizard para
informar a los Inversionistas sobre las tasas vigentes del Prospecto de Informacion de la Emisicn.

Los intereses de |a serie A se calculardn con la convencion 365/365.

14. AMORTIZACION DE CAPITAL: El capital de los Bonos serd pagado totalmente al vencimiento de los Bonos o se podrd amortizar parcialmente una vez
cumpldo el primer (1) afio, contado a partir de la comespendiente fecha de Emisidn y hasta b fecha de vencimiento, segin se determine en o respective
Aviso.

En cualquier evento, de acuerdo con el numeral 3.2 del articulo 6.1.1.1.5 del Decreto 2555, &l Emisor publicara un plan de amortizacion que incorpore las
condiciones bajo las cudes se realizardn pagos de capital & vencimiento, amortizaciones o pagos anticipados de capitdl de cada una de las subseries que se
Beguen a colocar en el mercado, a mas tardar el dia habil siguiente a b colocacidn de los Bonas a través del mecanismo de informacion relevante. El plan de
amortizacidn induirs las condiciones principalles de cada una de las subseries adjudicadas, induyenda: (i) valor nominal (i) |a tasa de rendimienta (i) fecha de
Emisién, (iv) fechas en bas cuales se realizarén los pagos de Intereses v iv} fecha del pago del capital de bos Bones.

15, PRECIO DE SUSCRIPCION DE LOS BONOS: El Precio de Suscripcién de los Bonos Ordinarios puede ser: (1) "ala par” cuando sea igual a su Valor Nominal,
(i1} "con prima” cuande sea superior a su Valor Nominal, o (i) "con descuento” cuanda sea inferior a su Valor Nominal
Para el céloulo del Precio de Suscripcion se utilzarin las siguientes farmulas:

Baonos Ordinarios ofrecidos a |s par:

PRECIO =Valor norminal{1-+interés efective acumulada®s)

En caso de descuento:

PRECIO = E(\I‘blnrnumind * (1-Detojf*{1+interes efectivo acumulada’))

En caso de prima

PRECIO = E[\klor nominal * (1+prima)] "1 +interés efectivo acumulado®s}}

Dénde:

Base 365 dias:

INTERES EFECTIVO ACUMULADO = [{1-+tasa%) *n/365] -

Tasa: Es la tasa efectiva anual del titulo almorrmmda Ernlslén.

e Ce de alos dias del periodo a ser Ejemnplo: Dias transcurrides desde la Fecha de Emisidn.

16, ADMINISTRADOR DE LA EMISION: La custodia y administracion de los pagos de la Emisian serd realizada por &l Depésito Centralizado de Valores de
Colombia Deceval 5.A., con domicikio en Bogota D.C. en b Avenida Calle 26 No. 59 =51 Torre 3, Oficina 501.

17. REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES DE BONOS: Hm:lariaCemraISAamjarémmhpmm Legaldelus'l%nedoua de Bonos, quien
tHene su domicilo principal en la dudad de Bogots DUC. Fiducaria Central SA. se enci pork i dencia Financiera de Colombia para
operar. Para este efecto, Fiduclaria Central S.A. manifiesta y declara que no se encuentra inhabilitado para dsarmlar sus funciones de conformidad con o
contrato de Representante Legal de los Tenedores de Bonos v en bos términos del articulo 6.4.1.1.5 del Decreto 2555 de 2010y demds Leyes Aplicables.

Las demandas deben ser presentadas el Dia Habil siguiente a la publicacian del presente Aviso de Oferta Plblica en los horarios antes estipulados. La
modalidad de pago se encuentra descrita en el Instructivo parma b presente Oferta.

Mo obstante lo anterior, o Agente Lider Colocador y bos Agentes Colocadores podrdn recibir nuevas demandas después de cerrada b subasta y hasta la
vigencia de s Oferta Pdblica para, en el evento en que el manto demandado sea menor 2l monto ofrecide, adjudicar bs nuevas demandas de acuerdo con
o orden de Begada a b Tasa de Corte determinada en b Subasta Holandesa, hasta que o monto ofrecido se adjudique en su totalidad o hasta o
vencimiento de b Oferta Publica.

El mecanismo de adjudicacion para la Subasta Helandesa se encuentra descrito en el Instructivo expedido per la Bolsa de Valores parala presente Oferta
Pablica,

PROCESO DE ADJUDICACION
Una vez terminado el horario para recibir las demandas por parte de |a Bolsa de Valores, ésta procederd a d
Subasta Holandesa,

~Cuando el monto tota] demandado sea menor o igusl & monto ofreddo en el presente Aviso de Oferta Piblica, se procederd a adjudicar automdticamente
todas lxs demnandas a la mayor tasa demandada para cada serie o subserie ofrecida. La tasa de adjudicacidn nunca podrd ser superior a la mdxima
establecida por el Emisor en & presente Aviso de Oferta Pablica.

En caso de que el monto total demandado fuere superior al monto ofrecido en el presente Aviso de Oferta Piblica se procederd conforme al mecanismo
de adjudicacion descrito en el Instructivo para la presente Oferta,

ADJUDICACION - SISTEMA DE SUBASTA HOLANDESA

La adjudicacion se realiza con sujecion a los siguientes criterios:

3) La Boksa de Valores procederd a aceptar o rechazar s demandas presentadas, de acuerdo con los criterios establecidos en el Instructivo para b presente
Oferta Piiblica.

b) Clasificard y totalizars bas i
) Proceders a ordenar | wdas
ingreso, tenienda en cuenta que:

1. Todas las demandas presentadas 3 una tasa mayor a la Tasa de Corte establecida se rechazardn,

2 Todas las demandas presentadas a una tasa menor a la Tasa de Corte establecida serdn adjudicadas porla cantidad demandada.

3. Todas Jas demandas presentadas a una tasa igus a b Tasa de Corte establecida serdn adjudicadas a prorrata de acuerdo con el saldo pendiente por
adjudicar, respetando el oriterio de Valor Nominal e lrversidn Minima de los Bonos Ordinarios. En caso de ser una sob demanda, a ésta se be adjudicard of
saldo pendiente por adjudicar.

4. Si por efectos del prorrateo y de bs condiciones de Valor Mominal e Inversion Minima, el total adjudicado pudiere resultar inferior al total ofrecido en la
serie respectiva, este salde se adicionard: i) a b demanda ala cual le fue asignada la mener cantidad por efectos del promateo, siempre v cuando el valor
total adjudicado no supere & valor demandada, ii) En caso de que & valor total adjudicado supere el vador demandado, sdlo se adjudicara hasta € total
demandado v ke diferenda pendiente por adjudicar se adicionard a la demanda siguiente con menor cantidad asignada, respetando también el valor tota]
demandado de ésta y asf sucesivamente hasta adjudicar la cantidad total ofrecida, ifl) De presentarse dos demandas con igual monto se asignard por orden
de Bepada (segin hora de ingreso de la demanda al sistema electrénico de adjudicacion) y a igual orden de Begada por onden alfabético. En ningin caso,
para una serie o subserie, habrd dos (2) Tasas de Corte diferentes.

El Emisor podra decidir no adjudicar montos en algunals) de lals) subseriels) ofrecidas cuando se demande por lo menos el ciento por ciento (100%) del
monto ofrecida en el presente Aviso de Oferta Pablica en una o varias de lals) subserie(s) ofrecidas, o podrd otorgar montos parciales por subserie,
conforme a criterios de favorabllidad para of Emisor en cuanto a tasa v plzo. En todo caso, o Emisor deberd tener en cuenta que no podrd adjudicar
montos inferlores al monto ofrecido informado en el presente Avise de Oferta Piblica, sabvo que las demandas presentadas a la subasta fueren Inferlores
al monto ofrecido.

En el evento en que no se presenten propuestas a la Subasta Holandesala Bolsa de Valores dedarard desierta la Subasta Holandesa.

La adjudicacién se realizari teniendo en cuenta que la suma total de lo que se adjudique en lals) seriefs) o subserie{s) no puede exceder el monto ofrecido
en el presente Awiso de Oferta Publica. En cualquier caso, se deberén atender los siguientss criterios:

a) Esta Subasta Holandesa se realzard en el horario indicado en el presente Aviso de Oferta Pablica el Dia Habd siguiente a |a fecha de su publicaciony en
cudlquier caso respetando las condiciones de s adjudicacion del presente numeral.

b) En caso de que queden saldos sin colocar en una ovarias de s series o subseries ofrecidas, se podrin ofrecer en un nueve Aviso de Oferta Pblica, bajo
las mismas condiciones o bajo el mismo mecanisme.

Una vez b Bolsa de Walores como Administrador del Sistera Electrdnico de Adjudicacion pubique los resultados de b adjudicacicn, el Agente Colocador
o afifiado al MEC que recibia la demanda delinversionista ke debera indicar mediante el mecanismo que se indique en el instructivo operativo, si le fueron
o no adjudicados valores v el monto correspondiente,

23, CALIFICACION: E1 20 de noviembre de 2020, BRC Investor Services SA. SCV Sociedad Calificadora de Valores asigné I calificacion de "AAW (col) 2
la Emision de Bonos Ordinarios.

El saparte y d o de s de calificacién pueden consultarse la Primera Parte- Capitulo 1 - Caracteristicas de bos Valores, Condiciones y Reglas
de la Emisién, Numeral T - Calificacién otorgada a los Bonos Ordinarios del Prospecto de Informacian.

24. MECAMISMO PARA LA PREVENCION Y CONTROL DE LAVADO DE ACTIVIOS: Los Inversionistas interesados en adquirir bos Bonos Ordinarios
deberin estar vinculados como chentes del Agente Lider Colocador o del Agente Colocador o ser Afliados al MEC.

La documentacian requerida en los términos del Capitulo Vil del Titulo | Parte Il de la Gircular Bésica Juridica debera allegarse a mas tardar antes dela hora
prevista para la iniciacion de |a recepcion de las demandas.

En este evento cormesponderd al Agente Lider Colocador y & Agente Colocador definidos en el presente Aviso de Oferta Piblica Bevar a cabo el proceso
de conocimiento de diente de bos Inversionistas, para o cual dardn aplicacidn a bs instrucciones previstas en el Capitulo VIl def Titulo | Parte [ de la
Circular Basica Juridica.

Los Inversionistas que presenten posturas para la Emisién de Bonos Ordinarios corvocadas por d Emisor, debersn suministrar b informacién requerida
per este y/o e Agente Lider Colocador y/o el Agente Colocader para el adecuado conocimiento del cliente y para la administracion del riesgo de lavado de
activos y de la financiacidn al termorismo. En & caso que el lnversionista no cumpla a satisfaccidn con esta informacion, no podrd participar en el proceso
de adjudicacitn.

El Agente Lider Colocador y el Agente Colocador dejardn constancia de haber efectuado bs actividades de administracion del riesgo de levado de actives
v de la finandacion def terrorismo antes ded ingreso o envio de demandas a la Bolsa de Vajores.

Las sopertes de b realzacidn del procedimients anterior podrin ser solicitados en cualquier moments por b Belsa de Valores con el ebjeto de velar por ol
cumpli de ls normas sobre prevencién de actividades deictivas, lavado de activos, financiacion del terrorismo y demds delitos subyacentes.

el monte total d fado en b2

eptadas por cada serie o subserie ofrecida.
de acuerdo con el criterio de tasa de demanda de menor a mayory a igual tasa, por orden crondlégico de

18. LUGAR Y FORMA DE PAGO DE CAPITAL E INTERESES: Todo Inversionista de Bonos Ordinarios deberd ser o estar ado por un Dep
Directo que cuente r:und servicio de administracion de valores ante Deceval Mientras los Bonos Grdl'lanus eshé'l renraemaclus por un Mau'otlb.iuen
pader de Deceval, tod de capitale to de fos Bonos Ordinarios serdn ef  Los

de Bonos se hardn a través de Deceval, en su condicion de depositario y Administrador de |a Emisidn en los :&nirm sefiddados en el Prospecto de
Informacitn.

19. FECHA DE EMESION: Es el Dia Habil siguiente a la fecha en que se publigue el presente Aviso de Oferta Pablica, es decir, 23 de febrero de 2021,

20. FECHA DE SUSCRIPCION: Serd I fecha enla cual sea colbocado y pagado integramente cada Bono Ordinario, Para efectos de la presente Oferta Publica,
la Fecha de Suscripeion comresponderi al 24 de febrero de 2021,

21. PLAZO DE COLOCACION DE LOS BONOS Y VIGENCLA DE LA OFERTA: Fl plazo de colocacion de la Emision serd de dos (2) aiios contados a partir del
dia habil siguiente a b publicacidn del primer Aviso, La Oferta Priblica objeto del presente Awiso de Oferta Pibllica estard vigente durante el Diz habil siguiente
2 su publicacidn en el horario establecido en el numeral 22.

22 ADQUISICION DE LOS BONOS ORDINARIOS: Los Agentes Colocadores de I presente Emision sersn los sigulentes:
Agente Lider Colocador:

Agente Lider Colocador Oficina a través de la cual actuard como colocador
Corficolomblana S.A. Carrera 13 No. 26 - 45 Piso 6, Bogota D.C.
e Ty Agentes Colocad
Otros Agentes Colocadores | Oficinas a través de las cuales actuardn come colocadores
Casa de Bolsa S.A. Carrera 13 No. 26 - 45 Piso 13, Bogotd D.C.

Los Bonos Ordinarios serdn colocados al mejor esfuerzo y o mecanismo de adjudicacion serd el de Subasta Holandesa. El administrador de la Subasta
Holindesa serd la Boka de Valores. Para e efecto, un representante legal de b Bolsa de Valores estard a cargo del proceso. De fgual manera, la Bokea de
Valores de Colombia estari a cargo del proceso de adjudicacian y cumplimiento de bs operaciones resultantes de la adjudicacion de la presente Oferta
Publica, en virtud de lo cual ha establecido el instructivo operativo (el “Instructivo’) correspondiente que aplicard para la operacion de b adjudicacian
mediante el mecanismo de Subasta Holandesa en Mercado Primario y para &l proceso de cumplimiento de bs operaciones producto de | adjudicacian.

La Bolsa de Valores serd la encargada de:

(i) Realizar la adjudicacion a través de] mecanismo de Subasta Holandesa, y como tal debers recibir las demandas presentadas por los afifados 3 MEC,
aceptarlas o rechazardas yfo adjudicarlss, sl como atender consultas referentes al procesa de colacacidn, todo conforme a los términos v condiclones

@ Corficolombiana

Agente Lider Estructurador y Lider Colocador

ga——
J
Fiduciaria
Central
Representante Legal de Tenedores de Bonos
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Administrador de la Emisién

En los eventos de colocacion de bos Bonos Ordinarios a través de varias entidades sujetas a inspeccién y vigilancia de b Superintendencia Financiera de
Colombia, el Agente Lider Colocador o los Agentes Colocadores efectuarin ba consclidacion de b informacion de los Inversicnistas. En este caso, cada una
de ls entidades vigiladas debera darles cumplimiento a las instrucciones relativas a la administracion del riesgo de lvado de activos y de |a financiacion
de] terrarismo, de conformidad con lo establecido en d Capitulo VIl del Titulo | Parte Il de b Circulsr Bésica Juridica, o en bs Leyes Aplicables que |2
sustituyan, adiciones o modifique, y efectuar en forma individual, los reportes de que trata dicho capitulo.

25. BOLSA EN LA QUE ESTAN INSCRITOS LOS TITULOS: Boksa de \alores de Colombia S.A.

26. PROSPECTO DE INFORMACION DE LA EMISION: El Prospecto de Informacién de la Emision de Bonos Ordinarios estard a disposicion de los
posibles Inversionistas para su consulta, en b Superintendencia Financiera de Colombia a través del RNVE en Agina web www.superfinanciera.gov.co,
en b Boka de Valores de Colombia 5.4, en ba cual estarén inscritos los Banos Ordinarios en kb pagine web hittps:i'www bvc.comuco, en la péagina web del
Emisor www.avwilas.com.co, en las oficinas del Emisor ubicadas en la Carrera 13 No, 26 A =47 Primer Piso, Bogota D.C., v en las oficinas principales de los
Agentes Colocadores (Casa de Bolsa - Carrera 13 Mo, 26-45 Plso 13, Bogots D.C. y Corficolombiana - Camera 13 Mo, 26-45 Piso &, Bogotd D.C).

27, CODIGO DE BUEN GOBIERNO: E] Banco AV Villas cuenta con Codigo de Buen Gobiemo, el cual se encuentra a disposicién de todos los
Inversionistas en la pagina web del Emisor www.awillas.com.co.,

La Circubr Externa 028 de 2014 exp por la wdencia T de Colombia, adopta el Cédigo de Mejores Pricticas Corporativas de
Colombia (Nuevo Cadigo Pais) para s entidades inscritas o que tengan valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores, sefiala unos
parar de Gobiema Cr tivo de adopeidn ia para esas entidades, e impone el diligenciamiento obligatorio de una encuesta anual sobre
st cumplimiento.

La Entidad Emisora divulza oportunamente a través de la pagina de Intemet de ks Superintendendia Financiera de Colombia, wwwi.superfinanciera gov.eo,
los resultados de k2 evaluacién anual del cumplimiento de tales compromisos, Estos también pueden ser encontrades en la pdgina web del Emisor
wwowavillas.com.co.

Pamefechosen:hstws de interpretacién de este Aviso de Oferta Publica, los términes que aparecen con letra inicial en maydscula que no sean
icos en el p te documento tendran el significado asignado a dichos términos en & Prospecto de Informacion.

LANMNENE.REGBTRQWOMDEWYWBORBYMWNDEMGERTANBMWIM
CALIFICACION NIRESPONSABILIDAD ALGUNA POR PARTE DE LA SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA ACERCA DE LAS PERSONAS
NATURALES © JURIDICAS INSCRITAS NI SOBRE EL PRECIO, LA BONDAD O LA NEGOCIABILIDAD DEL VALOR, © DE LA RESPECTIVA EMISION, NI
SOBRE LA SOLVENCIA DEL EMISOR.

LAINSCRIPCION DE LOS BONOS EN LA BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA S.A. NO IMPLICA CALIFICACKON NI RESPONSABILIDAD ALGUNA POR
PARTE DE LA BOLSA DE VALORES DE COLOMBIAS.A., ACERCA DEL PRECIO, LA BONDAD O NEGOCIABILIDAD DELVALOR O DE LAEMISION, O LA
SOLVENCIA DEL EMISOR, NIIMPLICA UNA GARANTIA SOBRE EL PAGO DELVALOR.

SE CONSIDERA INDISPENSABLE LA LECTURA DEL PROSPECTO DE INFORMACION DE LA EMISION DE BONOS ORDINARIOS, PARA QUE LOS
POTENCIALES INVERSIONISTAS PUEDAM EVALUAR ADECUADAMENTE LA CONVEMIENCIA DE LA INVERSION.

b

B da Vilres fo Coiemita

Agente Administrador de la Subasta

wna comalin

Otro Agente Colocador

digital.olivesoftware.com/Olive/ODN/LaRepublica/PrintPages.aspx?doc=LAREP/2021/02/22&from=17&to=17&ts=20210222012149&uq=20200915103237
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